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RESUMO

O artigo apresenta um modelo de séries temporais para previ-
sdo da balanca comercial brasileira.

0 modelo permite a estimagd3o de previsOes mensais, assim como
dos grandes agregados de exportacdo e importacao.

A robustez do modelo & comprovada pela comparacao dos resulta
dos efetivos apresentadas pela balanca comercial e as estimacOes pre

vistas pelo modelo para o periodo entre ncvembro de 1990 e junho de

1981.
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Modelo de PrevisXo do Comércio Exterior Brasileiro

I - IntrodugZo

Este trabalho tem por objetivo construir modelos de previs3o dc
Comércio Exterior Brasileiro, de tal sorte que seja possivel, un

acompanhamento dos itens que comp@em a balanga comercial brasileira.

Alguns esforges, Jja foram feitos, no desenvel vimento de modelos
de previsio para o Seteor Externo Brasileiro. Pode—-se citar,
por exemplo, os trabalhos de Rios et allii €1988), Portugual (1887) e

Moreira C1885>2.

Ne trabalho de Rios et allii (19882 um modelo econométrico,
chamado de MOPSE, & construido com a finalidade principal de projetar
o comportamente das principais variaveis e indicadores externos d:
economi a brasileira, destacando—se Eroje¢&es desagregadas cle
importacBes, exportagBes e balanga comercial, contas de servigo, saldc
das transac®es correntes, conta de capital Ce seus principais
componentes), nivel de reservas e endividamento extermo. O MOPEE n:

sua versZIo atual, & um modelo linear, anual, composto de 82 eqdagaes.

com 127 wvariiveis sendo 53 =ndégenas, 26 definices e 45 exdgenas. (
modeloc & recursive e o Unico bleace que contempla simultaneidade & <«

das exportagSes de produtos manufaturades.

No trabalho de Portugual (1S872 & feita umz analise da estrutur:

recente do comércio exterior brasileiro, desagregada por regi3o de



origem destino. Esta analise & feita de forma desagregada por bloec
econdmico de origems/destino das importag@es e exportag@es, e permite
avaliar o impacto de diferentes medidas de politica econémica dos
parceiros comerciais do Brasil. S3o estimadas equagdes de exportagles
e importag®es Cvalor real) para os blocos: ALADI, EUA-Canada, CEE,
Jap¥o, Oriente Médio, Europa Oriental, Africa e Asia. As equacgBes
do valor real das exportacd@es sZo fungBes da taxa de cambic e do valor
total das importagfies para os respectivos blocos. As de importacBes
sZo fung®es da taxa de cambio, relagio reservas internacionais e
divida externa liquida, PIB e capacidade produtiva utilizada. Os

modelos s3o linesares e anuais e as previsBes s3o condicicnais nos

valores futuros das variaveis exdgenas do modelos.

0O modelc de Moreira (1985 & semelhante aoc MOPSE = n3o seré

descrito.

Todos o= trés modelos foram estimados com dados anuais e tinhan
per cbjetive, obter previsSes da balanga comercial, condicional nas
variaveis exdgenas, gque refletiam o comportamento do mercadeo interno e
externo. Necessitava-se, portanto, de cenarios para estas variaveis

para gue as previ_*Ses condicionais pudesseum ser feitas.

Estes modelos- sXEo insatisfatérios, quando se deseja fazer un
zcompanhamento de curto prazo, isto &, previs@es mensais. Deve-se
vtilizar outras técnicas de previs3o, gue contemplem as possivels
mudangas bruscas que ocorrem com as séries de valor das exportagOes
esocu importagc®es brasileiras. O=s modelos mais adequados para previs3c

de curtoc—-prazo, s3o os modelos de séries temporais, que s3Ioc mals

¥



adaptativos do gque os modelos econométricos. Dentre os modelos d
séries temporais pode-se destacar madelos globais e locais. Na classi
dos modelos globais destaca-se os do tipo ARIMA CAutorregressiwe
integrado média méveld. Nestes modelos, a série temporal & fung3o d
seu passado e do presente e passado de um chogue aleatdério gue reflet
os fatores externos & série sob consideragZo. Estes modelos s&
chamados de gleobais, porque caracterizam a estrutura global da serie
Na classe do:s modelos locais, a série temporal & caracterizada pelo
seus componentes, a saber: tendéncia, ciclo, sazonalidade e irregular
Como cada um destes componentes € modelado de forma a ser um
aproximac¥o local para a respectiva estrutura, mudangas bruscas pode
ser captadasmais adequadamente por este tipo de modelo do que po
aqueles modelos globais. Uma outra vantagem desta técnica £

possibilidade de tratar observag@es faltando na série SO

consideragio, com algum riger estatistico.

Na sec¢¥o seguinte apresenta-se uma descrig¢io dos modelos locai:
de séries temporais, também chamados de Modeles Estruturais. N.
dltima seg3o apresenta-se as possiveis estruturas que o modelo d
previs3oc do comércio exterior brasileiro pode ter e os resultados par:

os agregados © a respectiva desagregacdo selecionada.

IT - Modelos Estruturais de Séries Temporais

Historicamente Séries Temporais eram decomposias em componente:

de tendéncia. ciclo, sazonalidade e irregular, istc &:



v = T + C + = + I 1D

Este procedimento foi relegado a segundc plano com a introdug3do
dos modelos ARIMA, gque estia intimamente ligados ao aparecimento do

livro de Box e Jenkins C1870D.

A metodologia de Box e Jenkins pode ser interpretada como a forma
reduzida de um modelo da forma (1), isto é&. ao se explicitar modelos
para cada um dos componentes, pode-se, através de algum algebrismo,
obter um modelo que & fungio somente do passado de Yy, © de choques

aleatdrios.

Nos aros 70, através do artige de Harrison e Stevens (18763,
volitou-se a modelar uma série de tempo através de componentes como
feito pelo modelc C1D acima. O procedimento apressntado por Harrison
e Stevens foi chamado de Procedimento Bayesiano de Previs3o e permitiu
dar uma “teoria" para a modelagem de uma série por componentes nIo
observados, como (12. Nos anos 80 com os trabalhos de Harrison e
associados, foi possivel justificar as "estimativas sequénciais"™ das
variancias dos componentes [ver, por exemplo, West et allii 19853 1].
Uma outra forma de estimar modelos de componentes nao observados do
tipo C1> & através de um procedimento chamade Filtreo de Kalman, gque
permite estimar cada um dos componentes ndc observados da série e suas
respectivas variancias. As previs®es s3o feitas assumindo-se que 2

estrutura dos componentes €& preservada no futuro.

A seguir descreve-se os modelos que caracterizam cada um dos

compeonentes do modelo C1D.



I1.1 - Componente de Tendéncia

Para o© componente de Tendéncia, em vez de se assumir umsa
tendéncia global, adota-se a formulag3io que aproxima localmente est:z

tendéncia.

Por exemplo, se a tendéncia puder ser representada por uma fungac

linear no tempo, em vez de se assumir uma tendéncia global, isto é&:
Tl =a + bt cad

assume-se gue esta formulagZo & valida localmente, isto &, que tanto «
nivel destz tendéncia, isto &, a em (22, gquanto a taxa de crescimento,

isto &, b em (2), eveluem suavemente aoc longo do tempo.

Denctando-se © nivel por H e 2 taxa de <crescimentc por BU

tem—se:
B = WM + 3 + 7N €3.13
3 = IE) + F 3.2

onde n, e EL sZoc chogques aleatdérics, nZo correlacionados, com meédiz
. A _ 2 2 _ ;
Zero < varliancias an e o respectivamente 2 s3Zo incependentes enire

g

=i,

Se o processo gerador dos dados for uma tendéncia mais erro, istc



Y = u + £ c4>

onde El & um chogque aleatdrio independente de nt = ft. com média zero
e variancia a:. Tem-se que o modelo & dado pelas eguag@es (4, (3.1)
e (3.2, e estas egquag®es representam a '"forma estrutural' de um
modelc ARIMA cuja forma reduzida corresponde a um ARIMACO,2,2) com

restri¢gdes nos parametros [para maiores detalhes ver Pereira (1886)].

IT.2 - Componente de Ciclo

Em geral, séries econdmicas apresentam flutuagdes de longo—-prazo.

O segundo componente do modelo estrutural, tenta captar estas
flutuages e €& chamado de componente de ciclo. Esie componente
poderia ser modelado por um ARMACp,g2, j& gque este componente
representa & parte estacionaria do modelo. Na literatura [veja, por

exemplo, Priestely C18810] c modelo mais usado € o ARC2), ja gque este
mcdelo, se as ralzes do polindmio autorregressivo forem complexas,
pede gerar movimentos senoidais amortecidos, induzindo-se movimentos

periddicos gue s3o assemelhados a ciclos.

Na formulacdo alternativa proposta per Harvey (1985), denota-se
ocomponente de cicle por ¥, € assume-se um modele estacicnario
centradec na {requéncia lc que pertence o intervalo [0, nr]. A

formulac3c estatistica & dada por:



y cos Rc sen A _ w ®

YW —sen A cos A w “
< <

onde * e x: s¥o choques aleatdrios, n3iAo correlacionados, com medi:
zero, variincia comum oi e p & o coeficiente de amortecimento .dc

ciclo.

Pode—-se mostrar que a forma reduzida do modelo (53, isto &,
resolvendo-se ¢ sistema acima para ¥, & um ARMACZ2,13 cujas ralzes d:
parte autorregressiva sZIo complexas conjugadas com médule igual a p, e

€ esta caracteriza¢io que induz o©o ciclo no modele. Chserve que ¢

Fat24
pericde do ciclo & definido por
P

(=4

IT.3 - Componente de Sazonalidade

C componente sazonal nos modelos estruturais € usualmente
modelado ou por variaveis Jdwummies estocasticas (fatores sazonais) ou
por componentes GLtirigonométricos estocasticos. O modelo para as

variaveis dummies & dado por:

L7y . = w & » = - T ¥r + o [gop

-
|
—
P
"
-
I
T
-

onde @ € um choque zaleatdrio, nTo correlaciocnado, com média zero =

varidncia cz-
[¥5]



A s . 2
Quante maior for a variancia o, ©m relagiZo a varlancia

z .

observacional o, maiores ser3c os descontos das observagBes passadas
F=

na construgio dos padrSes sazonais. Observe que as projegdes dos

padrdes sazonals s3o fixas e seus componentes somam zero ao longo de

qualquer s periodos consecutivos.

O modelo sazonal trigonométricou € definido pela scoma de [s/2)
fatores sazonais r;f cada um deles teno um especificag3io do tipo (5D

com g = 1 e a frequéncia kc igual a frequéncia sazonal, denotada por

Ajustamentoc sazonal da série pode ser feito, extraindo-se este
compenente das observagdes. Para maiores detalhes ver Harvey e

Pereira C1989)0.

II.4 - Componente Irregular

O componente irregular, denotado por €, & geralmente assumido
-
. 2
ser um chogde aleatdério, com média zero e variancia oo exceto quando
tem-se slguma informag3o «a priori sobre esle componentie para se

modelar por um processo do tipo ARMACp,q> (ver Hausman e Watson

ciressol.

Todos os compenentes n3o observados de (12 formam caracterizades



e, pode-se estimar os paréametros do modelo. Comoc sub-produto,
obtem-se as estimativas dos componentes n3o observadeos, isto &, da
tendéncia, do cicle, da sazonalidade e do irregular. Em alguns casos
& necessario adicionar variaveis exdgenas gue refletem intervengSes

nas séries, devideo a acontecimentos atipicos.

Varias das séries que comp@em as exportagfes e /ou importagtes tem
valores faltando. Com a metodologia apresentada acima, pode-se dar um
tratamento estatistico a este problema e, pode-se obter estimativas

para as observag@es faltando quando este for o casoc.

A sequir, apresenta-se uma descrigdo do modelo de previs3Zo para o
comércia exterior brasileiroe, assim como os resuliados que forma
obtidos, usando-se modelos estruturais de séries temporais, para a

uma desagregaco da balanga comercial.

I1I Modelo de Previsioc

O objetivo deste modelo & obter previsSes para o Comércio
Exte*ior Brasileire, através de modelos de séries temporals para as

di versas séries que comp@®em a balanga comercial.

As exportag@es estZFo divididas em gquatre grupos., a saDper:
bisicos, semi-manufaturados. manufaturados e operagdies especials.
Quantc as importagd@es tem-se quatro grupos: matérias primas, bens de

consumc, combustiveis e lubrificantes e bens de capital.



Um modelo agregado poderia ser estimado para estes primcipais
grupos, mas isto tornaria dificil detectar a importancia relativa dos
produtos no grupo. Ao se optar por um modelo mais desagregado,
constata-se que mais de cem séries s3o candidatas a fazerem parte
deste modelo. £ possivel obter tal modelo, mas isto faria com que a
cada més estas cem séries fossem re-estimadas, implicando em pouco
agilidade nos resul tados. Necessita-se portanto de um nivel
intermediarioc de agregag3o para as exportagBes e optou-se pela

seguinte desagregag3o:

CO) complexo agucar — basico — 101 - agtlcar demerara
semimanuf. — £0i - aguUcar cristal
manuf . — 301 - agucar refinado
(1) complexo café - basico - 103 - cafe cru em dgri3oc
- mamuf . - 304 - café industrializado
(2) complexoc soja - basicoc - 108 - farelo de =oja
- seminauf. — 208 - bélec de soja em bruto
- manuf. - 316 - blec de soja refinado
C3) complexo cacau -~ basico - 102 - cacau em amendoas cru
—- seminauf. - 206 — manteiga de cacau
- 208 - pasta de cacau ref.
C4) minéric de ferrc — basice - 111 — minérioc de feﬁrc
- seminauf. - 204 - ferro gusa
- 208 — ferro-ligas emﬁbruto
(5) aluminio - basico - 112 - minério de aluminio
- seminauf. - 202 - aluminic em brutoc
(B> pasta quimica, papel - semimanuf. — 210 - pasta quimica
- maunf, - 318 - papel e suas manuf.
C7> blooms - - semimanuf. - 207 - blooms

10



(72 sidertrgicos - manuf. — 323 -prod. siderurgicos

(82 quimicos — manuf . - 321 - prod. quimicos inorg.
= 322 - prod., guimicos org.

(9> calgados - manuf . - 305 - calgados e suas partes

C1C> mat de transporte

C11> demzazis basicos

C12) demais semimanufaturados

(13D demais manufaturados

(14) total das exportagdes

Quanto as importag¢des, usocu-se a desagregagioc usual, a saber:
matérias primas, bens de consumo, combustiveis (sem petrdlead,
petréleo, bens de capital. Como a agregagio destas séries da o total

das importagfes, n3io fol estimado modelo para esta série.

A sequir, apresenta-se os resultados para as previsfes para cad:
uma destas séries, onde forma usados, na estimagio, dados de jJaneirc
de 1978 até outubro de 1990 para as exportagdes e até setembro de 1398C
para as importag@es. Desta forma tem-se previs@es para a balanga par:
o anc de 1880 e também para o primeiro semestre de 1881. Optou-se por
apresentar as previsSes somente para o primeiro semestre ja gque se as
condi¢gBes internas e externas n3o se moditicarem drasticamente., os

resultados para a balanca comercial serd dos picres dos dltimos anos.

Todas as séries foram estimadas assumindo-se que o modelc

contemplava os quatiro componentes gue caracterizam uma série temporal.

O grafico I, mostra o saldo da balanca comercial de 80.08 até

11
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91.086, com previs@es a partir de S80.10, Observa-se que para 90.12 a
acumul ade em 12 meses para as exportagBes, previsto pelo modelo foi de
20,7 bilh3es de ddlares com um intervale de confianga de previsZo de
(30,2 ; 31.21 e para as importag®es de 18,8 bilhdes com um
intervaleo de [19,07 ; 20,80] implicamdo em um saldo de 10,7 bilhSes
com um intervalc de [10,4 ; 11,1]. A tabela abaixo apresenta as
previsBes das exportagBes e importac®es totals, assim comoc os salde

acumul ados em 12 méses com os respectivos intervales de confianga de

previsdes.

Tabela 1 - Previs®es para Saldo da Balanga Comercial

Export. Acum. Import. Acum. Saldo I.C.
g0.10 2.3 31,1 1,8 19,86 11,6 11,3 3 11,81
90.11 2.4 20,9 1,8 19,8 i1.,2 £10.8 3 11,512
90.12 2,5 30,6 241 19,9 10,7 10,4 ; 11,11
g1. 01 2,2 30,6 1.8 20,0 10,5 [10,1 ; 10,9)
g1.02 1.9 30,5 1,6 20,4 10.2 t 8,7 ; 10,61}
g1.03 2.3 30.6 1,8 20,5 10,1 [ 9.6 ; 10,6
01.04 2,4 30,4 1,6 20,7 a,7 [ 8,2 ; 10.28)
91.05 2.9 30,1 1.8 20,8 g,2 { 8,7 ;: 9,72
01.068 2,8 30.4 1,7 21,3 g,1 [ 8,6 ; 8.8]

Nola: I.C. Represenita Intervale de Confianca de Previsac

Pelos resultados obtidos pelos modelos de previs3c, pode-se
observar que se a tendéncia tanto das exportagdes, quantoc das

importagc@es permanecerem nos respectivos patameres, o saldoc da Balanga

cairid de 11 bilhSes para S bilhdes. Estes resultados sZc obtidos

13



mantendo-se constante todas as variéveis gqgua pondariam afctar  tank
exportac@ies guantoc importagdes. Pode-se, também, construir algur
cenarios, gue poderiam modificar os resultados acima cbitidos. Este

ceniarios sdo: (i pessimista; Ciid normal; e (iiid otimista.

Para o© cenario pessimista, adota-se como hipdtese, que .z
exporta¢@es permanecem no patamar normal e as importagcfes seguem
trajetédria de maior crescimento, iste €, o patamar ngrmal mais =t
desvio Eadrso. Para o©o cenarie normal, tanto exportag@es quant
importagties seguem suas trajetdrias normais = para o cenario otimist
as exportagdes seguem a trajetdéria de maior crescimento enguanto gu
as importagBes permanecem no seu patamar normal. Tem—=s2, entio c

seguintes resultados:

Tabela € — Cenarios para Saldo da Balanga Comercial

Pessimista Normal ODtimista

Exp Imp Sal Exp Imp Sal Exp Imp Sal
80.10 2,3 2,1 11,3 253 1.8 11,86 253 1,8 11.5
20.11 8.4 2,1 10,1 2,4 1.8 11,2 2,6 1.8 11,4
go0.12 2.5 =, 4 8,8 2,8 2,1 10,7 2,8 2,1 11,3
a1.01 2.2 2,1 S,4 2,2 1.8 10,8 2,5 .1.8 i1,4
g1.02 1.8 1.8 g,6 1.8 1,86 10,2 =3 1.6 11,3
€1.03 2,3 2,2 8,1 2,3 1.8 10.1 e, 7 }.8 11,86
S1.04 2.4 2.0 T3 =.4 1.6 8,7 2.8 1,6 11,86
81.05 2.9 =2ad B, 4 2,8 158 a,2 3.3 1,8 11.5

g1.06 2.8 2.2

Ul
(0
N
o
[
~
(&)
[
W
n
=
«J

ii,8

Nota: Sal representa o Salde Acumulade de 12 meses.
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O grafico II abaixo, apresenta as exportagfes e sua reta de
tendéncia. OCbserva—-se gue as exportagdes estdioc acima da reta de
tendéncia a partir de 90.11, indicando que a partir deste mes devera
haver uma modifica¢Zo nas exportagBes acumuladas em 12 méses. Desta
forma, dos trés cenarios escol hidos, aquele que tem malior
probabilidade de acontecer & extamente o otimista., ja que, & esperado
uma revers3o nas exportagBes nos proximos 8 méses devido ao periodo do
componente cicleo das exportagBes que €& de 18 méses. Portanto.
espera-se que o Saldo do Balanga permanega num patamar de 11 bilhtes

até o final do primeiro semestire de 1931.

A seguir apresenta-se os resultados para os diversos medelos

desagregados.

As previsBes para os complexos agucar, cafe, soja € cacau s3o
apresentadas no grafico III e no grafico IV s3o apresentados estes

mesmos resuliados, mas para as séries com ajuste sazonal.

Observa—-se gue para o complexo agucar a Lendéncia das previsSes &
d= queda em relagdo ao anoc anterior. No inico do horizonte de
previsio, isto &, em 80.11, a relagio entre este mé&s contra més do ano
anterior & de 30% superior, mas a partir deste nmés, observa-se, uma
tendéncia declinante ate 91.03 e a partir deste mé&s uma recuperaciIc
até o final do horiznonte de previsZo, embora ainda inferior aos

patamares do ano anterior.

15



Grafico I1

16



Mo R L R

Euportacoes & sua Tendencla
acunulady en 12 neses

3
70 ,;r,Jff
e |rfrllﬂHHﬂWJ.
..rn?uuu .
- g
T 2 .
. -..r,....nﬂl ) T, ........l..g
14 Rt i x
o ) T

24 ..r;.r+;.;.;..
i — T T T T T T T

e 9.7 W8 w5 et s sz a1 L2 I 94 9 W,

U 3L &,

b oach, tend

16-a



Grafico III
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Para o complexo café, observa-se uma tendéncia de crescimentc
desde © inicio do herizonte de previsio até o més de margo e a partir
deste m&s observa-se uma estabilidade em relagcZo aos valores do anc

anterior.

Para o complexo soja. no inicio do horixonte de previs3o os
valores est3o 10% abaixo dos respectivos valores de ano anterior.
Observa-se um crescimentc até o final do horizonte de previsio, excetc
para o més de maio, atinginde-se 10% acima do valeor correspondente ac

anc anterior.

Para o complexc cacau, observa-se uma tendéncia declinante para
tode © horixonte de previsZo, embora no final do mesmo haja uma
reversio nesta tendéncia. Mesma assim os valores previstos
est3o, no final do horizonte 40% abaixo dos respectivos valores dc

anc anterior.

Os_ grafricos _V e VI apresentam as previsBes para os complexos
ferro, aluminio, blooms & quimicos. Em geral as previsSes estZo acims
dos valores observados para o ano anterior com exce¢Zo do més de abril
para quase todo= complexos, exceto ferro, e do més de maioc para blooms
e gquimicos. Observa-se também que o complexc aluminio tem unm
comportamento diferenciado dos outros. Enquanto que todos os ocutros
complexos apresentam uma tendéncia a estabilidade, o complexo aluminic
cresce até fevereiro e a partir dai apresenta um decréscime até o

pentltimec més, veoltande, entio, a crescer.
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brafico dos conplexcs ferra, aluninto
blogs, quin, Desaz, Previsees de 90,11

9
b
.wa

[ s

i _ _ _ _ _ _ | _ ! | _
W06 90,07 G008 909 %1 B0 SRR GOt SLER I3 904 9NET ML

O ferro + aluinio ¢ bloons & quin

21-a



Os graficos VII e VIII apresentam as previs@es para papel,

siderurgia, sapato e material de transporte.

Para o complexo papel o comportamento € declinante, sende que, no
final do horizonte de previsiio, o nivel esta 204 inferior aoc

respectivo valor do ano anterior.

Para o compl exo siderdrgico, o compor tamento &
declinante ate feversiro e a partir de més observa-se  uma
revers¥o neste comportamento e, para o© final do heorizonte de

previs3o tem—se valores 10% supeirores aoc anc anterior.

Para material de transporite o comportamenteo ¢ de crescimento
embora no final do horizonte de previs3o os valores estejam 20% akbaixo

dos correspondentes valores do ano anterior.

Para calcados tem-se uma estabilidade em torno de 10% supeiror
aos valores do ano anterior, exceto para o Gltimo més que apresenta um
crescimento de B80% superior. Este cresciments no fimal do horizonte
de_prev{gﬁo é& devido a base de comparagio ja gue o valor para junho de

90 & baixo fazendo com que exisia este crescimentoe atipico.

A seguir apresenta-se os resultados para os demais
semi manufaturados, manufaturados e basicos. DObserve gue estes
agregados n3o incluem os complexos descritos acima e, portantcec. devem

ser interpretados com residuos dos respectivos agregados.
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Os graficos IX e X apresentam as previsdes para

semimanuf aturados, manufaturados e basicos sem os complexos.

O comportamento dos basicos € de crescimento até marg¢o e a partir
deste més a tendéncia & declinante até o més de maio, voltando a
crescer no final do horizonte de previsZo sende que este valor & 20%

superior aoc respectivo valor do anoc anterior.

Para os manufaturados o comportamento ¢ de estabilidade num
patamar 20% inferior ac wvalor do ano anterior, mas no final do
horizonte de previsic h& um crescimento que faz com gue volte-se ao

mesmo patamar do ano anterior.

Para os semimanufaturados, o comportamento & de crescimentoc ats
fevereiro, num patamar 40% superior ao anc anterior e , a partir deste
m&s hi uma reversic reduzindo-se o© crescimento, em relagio aoc anoc

anterior, para um patamar 20% superior.
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A seguir apresenta-se os resultados para os agregados das
importac®es., a saber, matérias primas, bens de consumo, combustivelis

sem petréleo, petrdleo e bens de capital.

Os graficos XI e XII apresentam as previs@es para os agregados

das importagdes.

Observa-se gque matérias primas apresentam um comportamento de
crescimente em relagio ac ano anterior, sendo que ne final do
horizonte de previsico o valor esta 30% superior ao rescepctive valor

do ano anterior.

0O comportamento de bens de consumo € de crescimento até
fevereiro, atingindo um patamar dew B0% superior ac ano anterior, e a
partir deste m&= ha uma revers3o, emborz, no final do horizonte de
previs3oc ainda apresente valores 20% superiores aos respectivos

valecres do ano anterior.

0 compertamento de combustivel sem petrdlec e declinante para
quase todo o horizonte de previs3e, com excegio do primgiro e dos
dois ultimo mé&ses. Observa-se gqu= no final deo horizonte de previsao,

volta-se ao mesmo patamar do anc anterior.

O comportamento de petrélec, embora, seja oscilante, sempre esta
acima do patamer do anc anterior. Ne fimal de horizonte de previs3o

encontra-se 40% acima do respective valor do ano anterior.
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O comportamento para bens de capital € declinante até o Gltimo meé

onde wvolta a crescer atinginod um patamar 10% superior ao ano

anterior.

IV - Conclustes

Embora modelos de séries temporais n3o contemplem mudangas em
outras variaveis gue poderiam afetar a tendé&ncia da série que esta
sendo prevista, s¥o os mais adegquados para se fazer previs3o de

curto-prazo, assim como para se prever reversoes.

Este trabalho procurou desenvolver modelos de séries temporais
para o setor externo. Foi possivel apresentar previsSes tanto para os
totais das exportacgBes e importagdes, quanto para a desagregagio dos
di versos complexos das exportagctPes e dos grandes agregados das

importacdes.

Observou-se que © Saldo da Balanga Comercial, acumulado em 12
méses, deve ficar num patamar de 11 bilhSes, correspondendo ac cenario
otimista que &€ o de maior probabilidade, embora para © cenaric normal

este patamar seja de S bilh@es.
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