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Atual cendrio do gas natura
brasileiro sob influéncia do Gasbol

e da geopolitica sul-americana

" Luis Augusto Medeiros Rutledge
¢ Engenheiro Pesquisador em Projetos de Petréleo — UFR]J;
Y Consultor do Centro de Estudos das Relagdes Internacionais,

Medeiros do Observatério do Mundo Islimico de Portugal e da Funcex
Rutledge

A necessidade de redugao da emissao de carbono em um mundo cada vez mais pressionado pela demanda energética
favoreceu, nas ultimas décadas, um consideravel desenvolvimento de novas tecnologias na geracao de energia base-
ada em fontes mais limpas e renovaveis ¢, principalmente, no maior aproveitamento do gis natural. Apesar disso, a
geracao de origem f6ssil ainda estd fortemente presente na matriz energética global e sua dependéncia continuard
nas proximas décadas para atender a crescente demanda atrelada ao desenvolvimento.

O gds natural, fonte menos poluente que o petréleo e o carvao, ganhou enorme relevincia no cendrio mundial nos
tltimos anos em funco de crises geopoliticas e, em paralelo, pelo protagonismo assumido na transi¢ao para matri-
zes menos intensivas em carbono. Segundo a Agéncia Internacional de Energia, quando comparado com o carvao,
o gas natural gera 44% menos gés carbonico por unidade de energia gerada. Em relagio ao éleo combustivel empre-
gado pelo setor industrial, emite 33% menos gas poluente. E, no trajeto entre combustiveis de fésseis e renovéveis,
o gis natural surge como um aliado essencial para demanda industrial. Sua aplicagao estratégica garante seguranga
energética e evita situagdes inerentes a intermiténcia das fontes edlica e solar.

No mundo atual em que as cadeias de producido estao interconectadas e que riscos geopoliticos podem se refle-
tir na demanda e oferta energética, analisar o papel do gas natural dentro da infraestrutura da geragao energética
brasileira se torna extremamente importante. Desta forma, uma anélise da geopolitica energética ¢ 0 mapeamento
dos gargalos ¢ desafios dentro da infraestrutura de escoamento e distribui¢ao do gés natural na malha nacional sao
fundamentais. As informagdes da atual capacidade de oferta importada e produgio nacional para atender a crescen-
te demanda interna, assim como as recentes implicagoes oriundas do Gasoduto Bolivia-Brasil (Gasbol) se tornam
ferramentas para entender o alcance do mercado brasileiro de gs natural. Através destes pardmetros ¢ possivel
prever as perspectivas da expansao do setor de energia para os proximos anos dentro de uma visao integrada para os
diversos setores produtivos.

Antes ancorado para suprir as necessidades das termelétricas na producio de energia elétrica e a cogeragao, na ulti-
ma década o gds natural assumiu importante papel dentro da industria quimica nacional, demonstrando sua diver-
sidade de aplicagio seja como energético ou matéria-prima para produgio de fertilizantes, insumos petroquimicos,
desenvolvimento econdmico na base da industria e até mesmo para substituir o dleo combustivel. Para além dos
processos fabris, a capacidade de uso na geragao termelétrica faz do gds natural um recurso rico por sua flexibilidade,
no atual momento de aquecimento global que incide na geragao hidrelétrica.
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PRODUCAO E OFERTA DE GAS
NATURAL

O cendrio da produgio nacional onshore ¢ offshore de
gds natural apresenta numeros distantes. Hoje 85% da
produgio de gis natural no pais ¢ offshore, sendo 84%
do pré-sal. Os reservatérios onshore brasileiros possuem
uma timida produgao de gas natural, que se torna estra-
tégico desenvolver para alavancar o desenvolvimento
regional ¢ a oferta descentralizada. A produgao onsho-
re devera apresentar bons numeros futuros com a cres-
cente inser¢io de novos operadores terrestres. Quanto
a produgao offshore de gas associada aos reservatérios
pré-sal, permanecem continuamente seguindo a decisio
de investimento, ou seja, a reinjegao. A reinjegao do gés
natural ¢ fundamental na medida que permite aumentar
o fator de recuperagao dos hidrocarbonetos no reserva-
tério com impactos significativos na geragio de valor.
A decisao deste desenvolvimento estratégico ¢ criticada
por determinado setor do mercado de gés natural por
inviabilizar uma maior oferta interna da molécula, prin-
cipalmente fora da costa brasileira. Entretanto, a esta
parte do processo alinham-se os objetivos de compa-
nhias produtoras, da Unido, dos estados ¢ municipios.
O processo ¢ mais que vélido ao garantir a otimizagio
do aproveitamento econdmico dos recursos naturais.
Ao longo dos tltimos 6 anos, a reinjecio, requisito téc-
nico para otimizar a produg¢ao de petréleo aumentou
consideravelmente. Mais precisamente, desde 2015, a
reinjecao disparou com o inicio da operagao das grandes

plataformas offshore das dguas do pré-sal brasileiro. O
Grifico 1 mostra a evolucio do volume reinjetado entre
2018 € 2023.

A produgio de gas natural vem batendo recordes no Bra-
sil ano apds ano. A regido do pré-sal foi responsavel por
76,3% da produgao de petréleo e gds natural, com total de
3,585 MMboe/dia, sendo 2,825 MMb/dia de petrdleo ¢
120,8 MMm®/dia, segundo a Agéncia Nacional do Petré-
leo, G4s Natural e Biocombustiveis (ANP). No entanto,
ao analisarmos o balan¢o de gis natural nos ultimos anos,
verificamos que apesar da crescente e valiosa produgao
nacional, apresentamos ao longo do periodo uma queda
da oferta nacional e oscilagao na oferta importada com a
preocupante queda de 7 MMm3/dia na média anual na
comparagao entre os anos de 2022 com 2023, indicando
que aumentar a produgio nao significa diretamente au-
mentar a oferta de gis no mercado interno.

O gréfico 2 mostra a produ¢ao média anual de gds natu-
ral nos ultimos 6 anos. Neste intervalo de tempo, hou-
ve um aumento de 37,87 MMm3/dia na producio da
molécula dos reservatdrios onshore ¢ offshore brasileiro.
A producio média anual de 2023 apresentou o volu-
me de 149,81 MMm3/dia contra a reinjegao de 78,82
MMm3/dia e oferta nacional de 47,74 MMm3/dia.
Estes numeros comprovam a necessidade da oferta im-
portada para abastecer a crescente demanda brasileira.
A fim de referéncia, a reinje¢io de gis natural atingiu
58% em margo deste ano, registrando o retorno aos re-

servatorios de 83,8 MMm?/dia dos 143,8 MMm?/dia

GRAFICO 1. REINJECAO DE GAS NATURAL (EM MMM3/DIA)
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Fonte: Elaboragio prépria a partir de dados do MME.
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GRAFICO 2. PRODUCAO NACIONAL DE GAS NATURAL (EM MMM3/DIA)
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Fonte: Elaboragio propria a partir de dados do MME.

produzidos no més. Em contrapartida, a crescente de-
manda interna fez aumentar os nimeros de importagio,
a maior registrada nos ultimos 22 meses.

J4& o Gréfico 3 mostra a discrepincia entre a oferta de
gas nacional e de reinje¢ao, no periodo entre os anos
de 2018 e 2023. Neste cendrio, ¢ apropriado avaliar as
possiblidades de oferta importada e nacional que pos-
sam desenvolver a forte demanda de gds natural do pais,

principalmente no setor industrial. Os niimeros sinali-
zam que, além das importagoes, as alternativas sio o in-
cremento da infraestrutura com maior implantagao de
terminais de gds natural liquefeito (GNL) ¢ gasodutos,
que fagam o escoamento e distribui¢io do gas para cida-
des do interior do pais. Hoje, a infraestrutura estd quase
em sua totalidade na costa brasileira, impedindo que as
distribuidoras possam universalizar o gds nas cidades.
Muitas cidades do interior do pais nio fazem uso do gis

GRAFICO 3. REINJECAO X OFERTA NACIONAL (EM MMM3/DIA)
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Fonte: Elaboragio propria a partir de dados do MME.
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natural como principal fonte energética pela auséncia de
oferta e/ou infraestrutura local.

A margem da politica da Petrobras sobre a reinjecio nos
pogos do pré-sal, no entanto, parte do volume produ-
zido de gis ¢ devolvido aos reservatérios nao somente
como estratégia para aumentar o fator de recuperagio
do 6leo, mas também, por falta de escoamento e capila-

ridade da malha de gasodutos.

As perspectivas em torno do mercado petrolifero brasi-
leiro possuem uma compreensao positiva, uma vez que o
Brasil ¢ um pafs que se destaca com reservas de qualidade
mundial em 6leo e gis e alta capacitagio para geragao de
energia renovavel. O Brasil ¢ hoje um ambiente estével
para ncgécios ¢ investimentos no setor de gés natural,
com respeito as regras e seguranga juridica.

E, desde a construgio do Gasoduto Bolivia-Brasil (Gas-
bol), quando o gés natural ganhou relevincia crescente
na matriz energética brasileira, projetos elaborados para
a construgio de gasodutos para atender o aumento da de-
manda nacional, permitiram melhorar o escoamento do

gas de terminais de regaseificagio do GNL ao longo da
costa. Porém, apesar de nos tltimos 6 anos de consumo
interno, os dados da Secretaria Nacional de Petréleo, Gés
Natural e Biocombustiveis (SNPGB) do Ministério de
Minas ¢ Energia (MME) apontarem volumes de oferta
nacional de gés natural superiores ao da oferta importada,
foram necessarias importagdes cada vez maiores da molé-
cula para atender a crescente demanda interna.

O gréfico 4 apresenta a média da oferta anual nacional e
importada de gis natural. Vale destacar o ano de 2021,
quando os valores nacional e importado sao muito proxi-
mos. Naquele ano houve um grande aumento das impor-
tagoes, que passaram de 22% da oferta nacional em 2000
para 47% em 2021, puxadas pelo aumento da demanda
que se refletiram nas importagées de GNL no Brasil.

Nesse cendrio, encontrar solugdes para aumentar a
oferta de gds natural 4 industria brasileira com pregos
convidativos e plena infraestrutura s3o vitais para atrair
investimentos. Da mesma forma, a continuidade dos
contratos ¢ formas usuais de aquisi¢ao de gds natural de-
vem permanecer.

GRAFICO 4. OFERTA NACIONAL X OFERTA IMPORTADA (EM MMM3/DIA)
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Fortalecer a integracio das malhas entre as regioes Su-
deste ¢ Nordeste, aumentar a capilaridade do GNL em
pequena escala sio medidas internas de pouca influ-
éncia internacional ¢ que incrementam a malha de gés
nacional. Hoje, existem no pais 22 iniciativas de distri-
buidores para construir redes locais e investimentos em
gasodutos. Além disso, possuimos uma importante in-
fraestrutura na parte do Gasbol que pertence ao Brasil,
construida estrategicamente, ¢ sua continuidade favore-
ce aos interesses de Brasil e Bolivia.

GAS DA BOLIVIA

O Gasbol iniciou suas atividades em 1999, apds con-
trato firmado trés anos antes entre a Petrobras e a Ya-
cimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos (YPFB). A
partir daquele momento, o Brasil efetivamente passou
a inserir fortemente o gds natural na matriz energética
brasileira e, pouco a pouco, aumentar as importagdes de
volumes crescentes da molécula boliviana, nao sé pelo
Gasbol, mas também pelo Gasoduto Lateral Cuiabd,
que teve opera¢ao iniciada em 2001. A importacio de
gas natural via Gasbol aliviou a pressio da demanda
crescente ¢ fez com que a participacio do gds natural

na matriz energética brasileira passasse de 3% em 1999
para 13% em 2018 (ANP, 2019).

O sistema do gasoduto Gasbol ¢ de extrema importan-
cia para o suprimento de gis no Brasil. Tradicional for-
necedora de gds ao Brasil, a produgao de gés boliviana
vem declinando rapidamente nos reservatdrios hd anos
em produgio, causando apreensao para Bolivia e Brasil.

Hoje, as principais fontes de oferta importada de gas &
demanda nacional sao provenientes do Gasbol e da re-
gaseificagio de GNL. No gréfico 5 sio apresentados os
numeros de oferta de importacio dos ultimos 6 anos,
onde sao observadas as oscilagoes no fornecimento.

Apesar de apresentar nimeros maiores que o0 GNL im-
portado, a produgio boliviana vem declinando e alguns
analistas consideram dificil a manuten¢io dos envios
para o Brasil a partir de 2030, salvo maiores investimen-
tos em produgao de novos pocos. A Bolivia sempre exer-
ceu um importante papel de fornecedor de gas por meio
das importacoes do Gasbol.

A redugao das importagoes de gas boliviano ¢ um reflexo
do declinio natural da produgao dos reservatérios madu-
ros. Em 2014, a produgio boliviana atingiu um pico de

GRAFICO 5. OFERTAS DE GAS NATURAL DA BOLIVIA X REGASEIFICACAO DE GNL
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GRAFICO 6. PROJECAO DA EXPORTACAO DE GAS NATURAL DA BOLIVIA
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Fonte: Ensaio Energético com dados do INE (2023).

62,6 MMm3/dia, e, atualmente, se encontra por volta
de 36 MMm3/dia. O declinio da produgio de gs natu-
ral da Bolivia, algo que ocorre desde a década de 2010,
se agravou nos dois tltimos anos.

Portanto, as exportagoes de gas natural da Bolivia devem se
reduzir ao longo dos préximos anos, enfraquecendo a eco-
nomia boliviana e atingindo a demanda brasileira de gis
natural. Algumas solugdes estao em estudo, nao dependem
exclusivamente de fatores técnicos, mas politicos.

No Grifico 6 sao apresentadas as proje¢oes da exporta-
¢ao e produgio de géds natural da Bolivia. Fécil verificar
o rapido declinio da produgio a partir de maio de 2023.

Entre as alternativas futuras para a retomada do cresci-
mento de produgio estd a explora¢io do pogo Domo
0s0-X3 (DMO-X3), na 4rea de San Telmo Norte. O
ativo tem potencial estimado de 2,7 trilhdes de pés cu-
bicos (TCF) e se tornou recentemente o projeto-alvo da
Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos (YPFB) e
da Petrobras. No entanto, a produgio real serd vista em
8 ou 10 anos, se o campo for declarado comercial.

GEOPOLITICA DO GASBOL.:
COOPERACAO EINTEGRACAO

Geopolitica e energia estao a cada dia mais conectadas.
A Guerra na Ucrania fez disparar o pre¢o do GNL no
mercado global, forar a escassez de gis na Uniao Euro-

peia e aumentar da demanda na Asia. E, reflexos foram
sentidos na demanda energética brasileira.

Neste ano, o Brasil estd pagando mais caro pelo GNL
do que a Europa. O preco do GNL acima de valores
cobrados aos europeus indica a disputa pela molécula e
a necessidade de compradores nacionais pagarem pré-
mios para mudar a rota de gis. A cotagao do gas natural
para entrega em 15 a 45 dias na costa brasileira, chegou
a US$ 8,484 o milhao de BTU em marco deste ano —
um prémio de US$ 0,10 por milhao de BTU em relagao
a0 NWE, o prego de referéncia do GNL offshore na Eu-
ropa Ocidental (Fonte: EPBR).

A lei do mercado estd se fazendo presente nas compras
de gis importado. A Uniao Europeia, hoje dependente
do suprimento de bandeiras alternativas ao fornecimen-
to russo, estd comprando cada vez mais gis dos reserva-
térios de xisto dos EUA, o maior exportador de GNL
do mundo e a principal fonte de importac¢io do Brasil.
Ao disputar a compra de GNL com os europeus ¢ alte-
rar as rotas dos navios gaseiros para o litoral brasileiro, o
comprador nacional paga um valor acima do mercado.

A fim de evitar as incertezas ¢ oscilagoes de pregos com
importa¢oes de GNL, o Brasil refor¢a o interesse ¢ im-
portancia estratégica na manutengio dos acordos co-
merciais que envolvem o fluxo de gés da Bolivia para o
Brasil. Em paralelo, com a crescente produgao de gis na
Argentina, a expectativa ¢ que a Bolivia encerre as ex-
portagdes ao pais vizinho e aumente os embarques para
o mercado brasileiro.
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A estatal brasileira, Petrobras, avalia a possibilidade de
voltar a investir pesado na infraestrutura de producio
boliviana para aumentar a recuperagao dos reservatorios
do pais vizinho. Investimentos deste porte, se justificam,
aumentaria consideravelmente a oferta importada de gis
para o mercado interno brasileiro e retorno financeiro ao
governo boliviano. Conversagoes estao em andamento.

Numa ramificacio das atividades, a estatal boliviana
YPEB estuda em cooperagao com a Petrobras um inves-
timento de US$ 2,5 bilhées para construir uma fébrica
de fertilizantes em Puerto Quijarro, cidade boliviana
proxima a fronteira com o Mato Grosso do Sul. A inten-
¢ao é aumentar o processamento de amonia e ureia, uma
vez que 80% da producio de fertilizantes da Bolivia ¢
consumida pelo mercado brasileiro.

Ainda dentro do contexto comercial, a importacio de
gas boliviano ¢ fundamental para a economia de Mato
Grosso do Sul. Desde 2020, ICMS sobre o gis bolivia-
no, imposto exclusivo do estado, representa quase 15%
na receita total do ICMS estadual. A redugao do volu-
me de gds natural produzido na Bolivia para abastecer
o Brasil produz impactos econdmicos desde agosto de
2023 em Mato Grosso do Sul, que ¢ um dos principais
canais de distribui¢ao da molécula.

Concluindo, desde sua inauguragao, o Gasbol permitiu
aos brasileiros uma nova fonte de diversificagao de sua
matriz energética. Na outra ponta do gasoduto, ofere-
ceu aos bolivianos a oportunidade de crescer economi-
camente ¢, mais ainda, de integrar suas reservas energé-
ticas ao mercado brasileiro.

As novas tratativas relacionadas ao Gasbol irdo desafiar
a nova geopolitica e a diplomacia dos paises envolvidos
a0 exigir um planejamento que acople as dinAmicas de
oferta e demanda do gds natural a um cendrio de desen-
volvimento econ6mico estrutural, que construa a inte-
gracao energética da regiao sul-americana.

A regido precisa de uniformidade politica ¢ diplomatica
para integragao energética em gas natural, nao limitando-
-se em simples trocas bilaterais entre os paises. E neces-
sdria uma efetiva harmonizagio regulatéria prépria, com
mecanismos de precificacdo, além de uma certa previsi-
bilidade entre os Estados. Um aumento da coordenacao
regional, dos investimentos em areas estratégicas € uma
disponibilidade do gas em momentos de necessidade.

A integragio geopolitica e estratégica ¢ o caminho para
o desenvolvimento. Diversos Estados europeus possuem
infraestruturas interligadas com redes de gasodutos

transnacionais. A América do Sul precisa desenvolver
sua propria rede ¢ impulsionar essa infraestrutura regio-
nal, tendo a Petrobras ¢ o BNDES, por que nio, como
pecas centrais para essa politica.

Existe a necessidade de investimento na Bolivia para am-
pliar a extragao de gés ¢ o Brasil vai ter que tomar uma
decisao estratégica através do potencial tecnoldgico da
Petrobras para a retomada do volume de gis natural.
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A fim de evitar as incertezas e oscilacoes
de precos com importagoes de GNL, o
Brasil reforca o interesse ¢ importancia
estratégica na manutengao dos acordos
comerciais que envolvem o fluxo de gis

da Bolivia para o Brasil. Em paralelo, com

a crescente produgao de gés na Argentina,
a expectativa ¢ que a Bolivia encerre as

exportagdes ao pais vizinho e aumente os

embarques para o mercado brasileiro
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