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NOTAS SOBRE A EVOLUCAO DA ESTRUTURA
DO COMERCIO EXTERIOR BRASILEIRO E SUAS
PERSPECTIVAS ATE O FINAL DOS ANOS 80 *

I - INTRODUGAO

0 objetivo central deste trabalho &€, a partir de uma ana
lise da estrutura recente do comércic exterior brasileiro, desagregada
por regiao de origem/destino, levantar algumas questoes sobre o balan-
co comercial até o final dos anos oitenta.

A andlise feita de forma desagregada por bloco economico
de origem/destino das importagdes e exportagdes, nos permite avaliar o
impacto de diferentes medidas de politica econdmica dos nossos parcei-
ros comerciais. Em especial no caso das exportagOes, podemos avaliar o
impacto de politicas macroecondmicas recessivas e expansivas por parte

de distintos blocos econdmicos.

para tanto, subdividiremos o texto em duas secbes, aléem
desta introdugac. Na segunda segdo & apresentada a evolucac da estrutu
ra do comércio exterior brasileiro desayregado por bloco econdomico de
origem/destino. E possivel assim, nac apenas identificar nossos parcei
ros comerciais relevantes, mas também analisar o balango comercial bi
lateral do Brasil. A maior énfase & dada ao periodo recente,pSs-1980.

Na terceira secdo sdo apresentadas as equagOes de regres
siao para as exportagdes e importagdes brasileiras segundo bloco econo
mico de origem/destino. Com estas equagoes sdo formulados trés cenari-
os distintos para a evolugao do comércio exterior até 1990.

* Gostaria de agradecer aos comentarios feitos por Mario C. de Carvalho Jr. e Lia Valls
Pereira, sem, contudo, implica-los nes erros e omissoes remanescentes. Gostaria ainda
de agradecer a revis3o técnica de Veronica Aguilera e a assisténcia de pesquisa de Lu

ciana Medrade Paradellas.
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Recentemente, contudo, dado o aumento da produgao
doméstica de petrdlec e a substituigdo dos derivados de petrdleo
por outras fontes de energia, a participacdo do Oriente Mé&dio nas
importacoes vem caindo. Na década de oitenta, a participacao do
Oriente Médio no total das importacdes se reduziu de 35% para 233.

Em contraste com essa elevada participagao nas
importacoes de basicos, o Oriente Mé&dio € wpouce importante no
que diz respeito as importagoes de produtos manufaturados e semima
nufaturados, como pode ser visto pelas Tabelas 2 e 3.

Assim como o Oriente Médio, também os EUA/Canada,
embora importantes supridores de importacoes ao Brasil, tém visto
sua participacgac no total das importagdes se reduzir significativa
mente. Ao contrario, contudo, esta redugao ocorreu principalmente
ao longo dos anos setenta, mostrando uma tendéncia & recuperagao
apds 1982. Os EUA/Canadad que chegaram a responder por quase 40%
das importagﬁes brasileiras em fins dos anos sessenta, reduziram es

ta participagao para apenas 18% em 1982.

Esta queda se deveu principalmente ac comportamen-
to dos produtos basicos e semimanufaturados. Embora tenha perdido
participacdo relativa também nas imoortacoes de produtos manufatu
rados, esta queda fol bem menor e circunscrita apenas até meados da
década de setenta.

Apesar disto, oS EUA/Canad3a continuam a ser um
supridor importante de produtos basicos e semimanufaturados ao Bra
sil. Note-se gue, na presente década, eles tém sido resvonsaveis
por cerca de 12% e 18%, respectivamente, das importacoes brasilei-

ras destes produtos.

No entanto, a participagdo dos EUA/Canadd & marca-
damente relevante no que diz respeito as importacoes de produtos ma
nufaturados. Nos Gltimos anos, cerca de 35% das importacdoes brasi
leiras destes produtos vieram dos EUA/Canada.

Ainda mais intensa que a perda de participagao dos
EUA/Canadi nas imvortagoes brasileiras, foi a perda scfrida pelo

bleco econdomico representado pela CEE. Apbs um crescimento de sua
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participagdo no total das importagOes brasileiras ao longo da se-
gunda metade dos anos sessenta, quando chegou a ser responsavel cor
34% da pauta, a CEE vem, seguidamente, perdendo importancia como
supridor das importagdes brasileiras. Em 1985 a CEE ja respon-
dia por apenas 15,7¢ da pauta de importagOes.

Os principais responsaveis por esta queda tém sido
os produtos bdsicos e semimanufaturados. Quanto ds importacdes de
produtos manufaturados, a CEE manteve sua participacao, que & subs
tancialmente relevante. Durante os primeiros ancs da década de oi
tenta, a CEE respondeu por cerca de 37% das importagoes de nprodu-
tos manufaturados, nimero este ndo muito inferior aos vigentes nos
anos sessenta e setenta.

Contudo, apesar da perda de participacdo j& mencio
nada, a CEE tem ainda uma posicac de destague como supridora de
produtos semimanufaturados. Na presente década,a CEE respondeu por,
aproximadamente ,12% das importacoes brasileiras deste tipo de pro-
duto.

Apenas no que diz respeito d importagac de  produ
tos basicos,a CEE pode ser deixada de lado como um bloco econdomico
nio significativeo, como mostram oS nimeros da Tabela 4.

Em contraste com os blocos econdmicos citados aci-
ma, gue sofreram alteragOes em sua participagao na pauta de expor-
tagoes brasileira nos Gltimos vinte anos, est3o a ALADI, o Japao
e o Europa Oriental. Suas participacdes na pauta das importagoes

brasileiraspermaneceram aproximadamente constante.

Entre os trés, destaca-se a ALADI gue tem sido res
ponsavel por, em média, 16% de nossas importagdes na década de oi
tenta. Mais ainda, a ALADI destaca-se principalmente como um su-
pridor de produtos semimanufaturados, respondendc atualmente nor
mais de 50% do total das importagOes destes produtos. A ALADI
tem ainda alguma importancia no gue tange as importacdes de produ
tos manufaturados e basicos, tendc respondido respectivamente por
9,5% e 12,7% das importagoes destes produtos em 1985,

Quanto ao Japac, seu caso & particular na medida
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em que sua participacac no total das importacdes brasileiras deve-
se quase que exclusivamente,d importacaoc de produtos manufaturados.
Nos @ltimos anos,o Japdc tem sido responsavel por cerca de 13% des
tas importagoes.

J3 a Europa Oriental tem apresentado uma participa
gao muito baixa na pauta de importacgces brasileiras, em média 2,5%,
Mais ainda, ao contraric do Japao,gue também tem uma peguena parti
cipagao no total das importagoes, a Europa Oriental nao se destaca
come importante supridor de importacOes ao Brasil em gualquer dos
tipos de produtos analisados.

Por fim, restaramadlsiae a Africa que embora apre-
sentem uma peguena participagdo na pauta de importagoes, tém cres-
cido em importincia na década de oitenta. A Asia, que era respon-
savel por apenas 1,8% das importagdes brasileiras em 1980, vem au-
mentando continuamente sua participacac na pauta, atingindo 4,3%
em 1985, Este crescimento se deveu ac aumento das importagtes de
produtos basicos.

Fendmeno idéntico vem ocorrendo em relagdo a Afri
ca gue, em 1985 chegou a responder por 21% das importacdes de basi
cos. Gragas a istc a Africa passou a resvonder neste mesmo ano

por 12,7% do total da pauta de importacoes.

II.2 — Exportagaes:

Em contraste ao gque ocorre com as importagoes, a
distribuicdo geografica das exportagbes brasileiras & relativamen-
te concentrada. Como & mostrado na Tabela 5, os dois principais
mercados para as exportagoes brasileiras, o0s EUA/Canadi e a CEE,
responderam em 1985 por 61% do total das exportagtes. O terceiro
maior mercado das exportagaes brasileiras, a ALADI, vem bem atras,

respondendo por apenas 10% do total exportado.

No que concerne aos nossos dois primeires mercados,
os EUA/Canada e a CEE, suas participacdes na pauta de exportagoes
brasileiras t&m evoluido de forma diferenciada ao longs dos anos

ocitenta,



12

TREEL~ T

PARTICIPACAD WD TOTAL BiRAL DE EXPORTACOES-% [

1565 ¥l 6.52 L.1% LAS 3.6 3488 3056 2,93
1966 L5 748 LT L9 LLH TE BB oe
1far 6.94 745 L7667 1638 Ba.4% 36,40 2.
963 4.3 Tai4 .44 23t Adde 3858 I sl
1563 1,83 .88 87 2% bt 25.4E 4574 4.0
1570 Eil 587 f28 237 LB .73 44 .Es
1A 15 Gl 2,44 1.9 1,85 M.l dbs T34

L

1 dnes Diuzn. Zurule.  Bfrlce Asiz &gl EUfansez Uit AApEE
: .

:

L LIS R S

[ SR =

pid hew

Lo Lidd 8,73 287 430 e 2838 84 :
.’ui: -“.2 5-i3 2;3-? ?UTE‘ E-:‘r 45.5{‘ :
: St .74 e I 24T el 3,07 I
;M Seo. R el 237 AR B8 y
RS 2.5 fr.ag RS w3 Tl S 01 38,71 s |
. A5 2.7 B Teld Sl adee7 G2 B L5
1 Gt 2,57 =05 LI 140 2.3 Fau el .
IO Sulv Cans 14 87 AT B Wt R
1780 Sed o Tiaad o A4 3T RS B LR sal
IR .84 ool Gena EYRIITG 22 I | 141 Gatrll ]
L 3ee §.08 605 432 3.6f 1574 WS R 7131
1 138 el PRSI 53 W s TS L3
Ioives i 4,84 8% STl UAF7 RLEE WL v L
B rid T L fasg - g Tl 3LEE Fhad G0l

TAdELs 4

- -

: FARTICIPACAD NO TOTAL DE EXIDXTACOES LE ARNUF R TURROE - I
DoAngs Grafieg. Lurure  Airics 45 alzan ZlR-fanade [EE Japacg 1
115 e.o8 65 A .04 3E.EF A5 3eida Lied o
1 i¥0 4.37 8,57 0,48 L4 .86 Ime 9,43 3
i 196 R Ii7e B.35 FESICH G WY M1 L $.79
I E%el §.32 Eedt .94 a.y/ 3308 3R .0 P
IoOA5E 6. BT B LaE B3 W/ STt S8l
ToLws #.98 Tk ¥.4% 8,80 27 RAL R 2.0
I 157! T LIEF 247 B4 I 1.5
Iws L8d L7 1.9] Lyl BN R tad
T 7 LN La72 2.3 1,123 e 1.8 E-CIF
137= Lt Lk 334 L B M 40Lo
TR T S 70 IOV S s I
3 A5t 3.3 =1 P 7 Lt W7 BT 2,37 .
i 995 ZuaE 3.43 643 Lo Aot & 21
1 iWE .70 Lel .7 1487 T S 20341
L d,u0 1,18 2,04 1.77 dodo 5.8 e T
T OEE E.74 It 7.3 LA et Eld das 7 R
> 1oy &2 85 bk 2.5 &% 288 bR PR
Do St L R 7 Jetn Zaude Shedu wdaTR 2480 4
I R 0 2.3 24 ER G.BF FE JEM 3271
. 1A Uai¥ b Wi LRav e LG4 41811

4

Legl ER A7 1AET ABdAn 14,54 2001




FORCENm hn

FEN TS LBy

=%

ah

S
T

N ﬁ ! . a,_a_— b———'-g_ .

thy

e =~

."h

GRIENTE MEDSS

PARTIGRACAG HO-TQTAL BAS ZXPRRTACO

— e e
o
l;:
LY
L1

a, 4

..mf

!J_:'.

}‘-- ——— : T T
1 1 i i i . [ ]

=1 a3 -0 3 T =3
nf 8% wF B4 a4 e fb J0 T3 TAFR T

:F‘A ’.'.

TUROHS, RRIENTAL

I

FHOOT Un ool 9t wd u4F e B

IGIPACAD §HD TOTAL DAS EXPRRTALDRES

g
I
B TR ) P B S TR B A S S e Sy S T (N BT E
ST O I O e S S - T B | O (L R O

s



I b S E v s ShEnd

AR HUCLE |4 T TR

& 14

S

COES

PAATICIPACAD NG TGEL Das EXPORTH
m —— == :
| ! e |
™= "- 5 \[
1 T 1].
|
I
o | | ) |
1
3 1 { h |
| ' .
134 ? i b I
| i -f 's i
' 4 i 4 4
1 7 ;f o '.
II- ! | i 1
- = i § t
1] = " { ] -
L . ‘. I‘l ) \ .{‘l:‘ |
N " .-‘ '_Q‘j | i g |! !{ ".i.
a8’ E/ 1 é l.'j‘
= i + i
| W :
N i /i) S e e S o ot U I B! SR (A N W) B
G5 AR ST BH R TA T TR PR T4 7§ TR OTT Te M s 8y WY ST ome A

PARTICIPACAD NGO TGTRL DAS EXPORTACOES

Ll

- =

ESTADGS LRI o GRRel

- ey

~=%l

—
e
—




IS FAZE TR

L RT L E W RER-

Yiiy ] = == =
6 7‘1 ‘

T W

PARTICIPACAL NO TOTAL DAS £X

A . \
i ' B

1 ] I I
ST R{ [ = U T ?‘g BV F=E 7R gh o0 ThosE oW owl AL oma ond dl

MRTICIPACAD MG TETAL DAS TXPIRTACOES
ESVSH

=1

——————— e8]

A
A

F A

o

e
.
(=5

T == i T =7 T == T T T

G o=k KT BE RS g Ty M 3 TAOFE 7RSS OUROTHOHR OB p¥ d3 BE B



42
i

B e TEE

i‘ ] i - Hiel Slan e
- = 16 - TRESEE Ll
FPARTICIPACAG WO TOTAL DAS EXPORTACCES .
i - |
{ .
| ] 1
o= :s ET
I { ‘o
| f £ |
| ’Yi_ 1 ]
1] i . I
f \s R R I
4 i r& |
SR T T
n'.l }' "ll B | ]I .,-II !i
L | ,;_’ - ‘I If 1.‘:‘-
| / |/ |
Ny 8 8 |
lr‘
| B 5
[ |
. 4 { d
Py X | |
5 A | |
L L L L N L L =TT 7 % ¥
“5 OGBS RE 8w 00 7 T2 73 Y R FA 77 IR 74 B0 BY HU BR B4 MR
PARTICIPACAQ HD TCTAL DAS EXPORTECOES
il
! " 3
”
1 ) z : t H
: | i J
rl' E o J ) /
g { ) yﬂ{ [ \ i
&l | X S L i J ,
i T v T -
E = ' l:‘Z 4}" | fl N
ke [V L
2 | )
* .g 8
L 5 o o
' { |
(-1 ".'
. i 9. 5
i = I .I"
= L »
L. L S SR ‘ —

BE o BT OEH RS N0 J1OTE ¥ Te ROTR 7T TR TH OO

il

BloHT %3 Hd

4



17

Os EUA/Canadid vem aumentando seguidamente sua par-
ticipacdo na pauta de exportacdes, atingindo 31% em 1985. Este com
portamento se deve, principalmente, ac aumento nas exportagoes de
produtos manufaturados e semimanufaturados. Gracas a isso, a par-
ticipagdo dos EUA/Canadd na pauta de exportagoes destes produtos
cresceu para 40,5% e 28,2%, respectivamente, em 1985. Ja a partici
pacao deste bloco econdémico nas exportacoes de produtos basicos tem
se mantido relativamente constante, em torno de 16%.

Quanto a CEE, esta tem reduzido sensivelmente sua
participacao na pauta de expgrtagaes. Em principios dos anos se-
tenta, esta participacao cheéou a atingir 46%, enquantoc gue em
1985, nd3o passava dos 30%. Esta queda reflete a redugdo da impor
tdncia da CEE como mercado para.as exportacgoes de produtos manufa-
turados e semimanufaturados. A participagao da CEE na pauta de
exportacac de manufaturados que era de 24% em 1979, declinou para
17% em 1985. Quanto aos semimanufaturados, esta queda foi de,res-
pectivamente, 29% para 26%.

Note-se que este movimento de perda de participa -
cdo relativa nos anos oitenta tem sido contrarestado pelo comporta
mento das exportacoes de produtos basicos. Neste categoria de
produtos a CEE tem aumentado sua participagao, chegando ao ponto
de, em 1985, absorver mais da metade das exportagoes de basicos.

Assim, cabe destacar gue para as exportacoes brasi
leiras, a CEE e os EUA/Canada assumer posicdo de destague nago ape-
nas no que diz respeito ao total das exportacoes, mas também guan-
to as exportacdes de todas as categorias de produtos.

A ALADI também vem perdendo importancia como merca
do para as exportacoes brasileiras. ApSs ter crescido na segunda
metade dos anos setenta, a participacao da ALADI no total das ex-
portacoes brasileiras vem declinando ac longo dos anos oitenta. En
tre 1981 e 1985, esta participacado caiu 3 metade, reduzindo-se de
19,7% para 2,6%3%.

Esta queda estda associada principalmente a  perda
de participagao da ALADI na pauta de exportagoes de produtos manu-
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faturados. Esta participacao que era de 36,5% em 1980 caiu segui-
damente até atingir 14,6% em 1985.

Quanto a sua participacao na pauta de exportacoes
de basicos,esta vem se mantendo embora a niveis historicémente
bastante baixos. Ao.coﬁtrério, no gue diz respeito a pauta de ex-
portagido de semimanufaturados, a participacao da ALADI tem apresen
tado um comportamento bastante irregular. Contudo, apesar da
irregularidade,cabe destacar gue esta tem se mantido, a partir da
segunda metade dos anos setenta, em um patamar bem inferior ao vi-
gente nos primeiros anos desta década.

Assim, a ALADI destaca-se atualmente, apesar da
perda nos 0ltimos anos, como um mercado importante no que toca a

exportagac de produtecs manufatarades.

Ao contrdrio dos blocos economicos analisados aci
ma, o Japac vem mantendo praticamente estavel sua participacao na
pauta de exportacdes brasileiras. Apdés um ligeiro crescimento no
final dos anos sessenta, esta participacdo vem se mantendo em tor-
no de 6% até 1985.

Esta participacao se explica principalmente pelas
exportacoes de basicos e semimanufaturados. Em especial, a parti-
cipagdo do Japao comc mercado para estes produtos tem aumentado nos
Gltimos anos. Entre 1980/85, o Japac foi responsavel por,em média,
10% das exportagOes brasileiras destes produtos.

Quanto as exportagoes de manufaturados, o maior
item da pauta de exportagdes nos dias de hoje, o Japdo vem manten-
do uma participagdc irriséria, entre 2% 3%.

(=1

A manutencao desta participagao, relativamente es-
tivél na pauta de exportagdes, vem fazendo o Japao perder impor -
tincia como mercado para os produtos brasileiros.Em 1985 o Japao €
superado pelo Oriente Médio, Africa e Asia que ja4 possuem uma par-
ticipagao maior que a japonesa na pauta de exportagoes brasileira.

Esses trés blocos econdmicos, responderam,em 1985,

por pouco mais de 6% do total das exportacoes brasileiras.
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No caso do Oriente Médio este crescimento tem sido
continuo. Sua participagao na pauta de exportagoes nos anos oiten
ta & maior que o da década de setenta, que € por sua vez maior
ainda que a observada no fim dos anos sessenta.

Este crescimento continuo nao pode ser atribuido a
um tipo de produto especifico. Na verdade,a participacdo do Orien
te Médioc nas pautas de exportacOes de basicos, manufaturados e se-
mimanufaturados vem crescendo ao longo dos Gltimos vinte anos. Ca
be ressaltar apenas a irregularidade do comportamento no gue toca
aos semimanufaturados. A participagac do Oriente Médio nas expor-
tagoes deste produto chegou a atingir 17,7% em 1975, caiu para 4%
em 1979, recuperou-se para 11,1% em 1982, voltando a cair para
3,6% em 1985.

Quanto a Africa, o crescimento de sua importancia
como mercado para as exportacoes brasileiras ocorre basicamente co
mo resultado da ampliac@o da sua participagdao no total das exporta
¢coes de produtos manufaturados. Como mostra a Tabela 6, a Africa,
que respondia por menos de 1% das exportacoes brasileiras de manu-
faturados em fins dos anos sessenta, passou a comprar cerca de

10% destas na década de oitenta.

No gque diz respeito aos produtos basicos e semima-
nufaturados, a Africa tem mantido uma pequena participagdc no to-
tal, algo em torno de 2% a 3%, em média, ao longo do periodo 1965/
85.

Por Gltimo, guanto 3 Asia, sua participacgaoc no to-
tal das exportacoes brasileiras vem crescendo bastante desde 1977.
O gue mais contribuiu para isso foi © desempenho das exportacoes de
produtos manufaturados e semimanufaturados. Em ambos 0s casos, a
participacdao da Asia era bastante peguenaen fins <os anos sessenta.
J3 na década de citenta, a Asia foi responsavel por, em média, 5%
e 15% das exportacoes de manufaturados e semimanufaturados, res-

pectivamente.

Quanto aos produtos basicos, a Asia se manteve co-

mo um mercado irrelevante para as exportagoes brasileiras. Sua



participag@o na pauta de exportagao destes produtos raras vezes
ultrapassou os 3% ao longo do pericdo de analise.

Por f£im, resta a Europa Oriental gue & atualmente
o bloco econdmico com menor participacdc no total das exportagoes
brasileiras. A excecao dos anos de 1975/76 a Europa Oriental vi-
nha mantendo uma participacdo relativamente constante, em torno de
7%, na pauta de exportacdes., Em 1984/85, contudo, esta participa-
cao caiu abaixo dos 5%.

A principal razao desta queda foi a reducao ocorri
da na participacao da Europa Oriental nas exportacdes de basicos.
Esta participacao, gue havia aumentado em muito em 1374/75, passan
do de 7,6% para 14,9%, vem caindo, voltando ao patamar dos 7% em
1985,

II.3 - A Balanca Comercial 3ilateral

0s dados da balanca comercial bilateral brasileira,
apresentados na Tabela 9, sao claros em destacar a relevancia de
trés blocos econdmicos especificos: Oriente Médio, EUA/Canada e
a CEE.

Estes trés blocos tém sido,em grande parte,Os res-
ponsaveis pelo resultado agregado da balanga comercial.

Em particular, os grandes superavits comerciais que
o Brasil vem obtendo a partir de 1983 sao,em sua maior parte, ex-
plicados pelo comportamento do comércio bilateral com estes trés
blocos. o

I

< JALANCD COWERCIAL BILATERAL -(USS HILAOES)

e e a e e
R II r ALE = e IR
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O déficit com o Oriente Médio vem sendo reduzido se
guidamente durante os anos oitenta. Dos 7,1 bilhoes de dolares em

1980, este déficit foi reduziceo para apenas 1,4 bilhao em 1985.

Isto se deveu basicamente ao aumento da  produgao
domdstica de petrdlec e sua substituigado por outras fontes de ener
gia, o que vem permitindo uma substancial reducao nas importagoes
de petroleo.

Quanto aos EUA/Canada, o Brasil passou de um
déficit de 1,9 bilhdes de ddlares em 1980, para um superavit de
4,3 bilhdes em 1985. Esta mudanca de posigdo estd associada nao
apenas a redugao de importagdes,mas também a um forte crescimento
das exportacoes brasileiras para este bloco. Os Estados Unidos,
em particular,tém sido o principal responsavel por este aumento nas
exportagoes.

Como resultado da politica economica desenvolvida
nos ultimos anos, os Estados Unidos vem acumulando um crescente dé
ficit comercial. Em 1985 este déficit atingiu a soma de 122,2 bi-
1lhoes de dolares.

£ sob efeito desta politica gque tem aumentado  as
exportagoes brasileiras para os Estados Unidos. Estas elevaram-se
em 97% entre 1980/85.

Ao contrario do gue ccorre com os EUA/Canada, em
relagcao & CEE, a ampliagao do superavit comercial brasileiro  tem
ocorrido principalmente em fungao da contengao das importacoes. En
tre 1980/85 as exportacoes brasileiras para a CEE cresceram apenas

12%, enquanto que as importagbes se reduziram em 53%.

Quanto aos demais blocos econdmicos, sua  balanga
comercial bilateral com o Brasil tem sido pouco expressiva, Ca-
be apenas destacar o forte crescimento do superavit comercial ocor

rido em relagaoc a Asia.

Em 1985, este bloco econdmico foi responsavel pelo
terceiro maior superdvit do balanco comercial bilateral, ficando

atras apenas dos EUA/Canadd e da CEE. Entre 1980/85 este superavit
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cresceu 335%, atingindo 1,0 bilhao de dbolares em 1985.

0 aumento do superdvit em relacdo a Asia &€ fruto
de uma extraordinaria expansao nas exportagdes gue cresceram 138%
entre 1980/85.

Em resumo, supondo-se a continuidade da redugao do
déficit em relacdo ao Oriente Médio, o superavit da balanga comer
cial brasileira para os proximos anos vai depender fundamental -
mente do comportamento do balango comercial bilateral com os EUA/
Canada e CEE.

III) PERSPECTIVAS PARA 0S PROXIMOS ANOS:

Qualguer tentativa de realizagao de cenarios  so-
bre o comércio exterior brasileiro hcje exige gue se leve em con-
ta a possibilidade ou n3o da coordenagdo da politica macroecondmi-
ca entre os Estados Unidos, CEE e Japao.

A partir da necessidade de ajuste por gue passa a
economia norte-americana, gue implicard na reducao de seu déficit
comercial, coloca-se a questdo da importadncia de politicas compen-
satdrias por parte da CEE e Japao. A manutencaoc dos atuais niveis
de comércio internacional dependem,na realidade, da capacidade que
tenham CEE e Japao em substituir os Estados Unidos no papel de es-

timulador do crescimento econdmico.

Neste secdo sao apresentadas estimativas para o cQ
mércio exterior brasileiro que, a partir de um cenario bisico (Cend
rio I)l{ levam em conta duas possibilidades distintas. Em primei
ro lugar,testa-se um cendrio em gue CEE e Japao agem de forma a

compensar a desaceleracao do crescimento norte-americanc (cenario

i/ 0 cendrio basico foi montado a partir das previsoes para a economia industri
al gerados pelo modelo LINK.
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II). Alternativamente, testa-se a hipOtese de que a CEE e © Japao
n3o substituam os Estados Unidos de forma a tentar manter em cres

cimento a economia internacional (Cenaric III).

Note-se gue nos trés casos assume-se gque o Brasil,
de sua parte,vai realizar uma politica cambial agressiva dada nos

2/

sa necessidade de manter o superavit comercial.=

| A partir das equagoes de regressao mostradas a se

3/ : R . i
guir=' que representam,na verdade,uma primeira aproximagao, che
gou-se as projecgdes para o balango comercial brasileiro desagrega

do por bloco econdmico.

Como se pode notar, o ajuste obtido & bastante sa-
tisfatérioif Acenas para algumas equagdes o valor da estatistica
D.W. & inconclusivo, nao permitindo que se afaste nem gque se acei-
te a hipbtese de auto-correlagac salarial. Exeeto isto, os  coefi
cientes estimados tém todos ©s sinais esperados,; © desvio-padrao
das regressOes & pastante baixo, nac chegando em nenhum caso a 10%

do valor médio das variaveis dependentes.

Mais importante, contudo, gue © bom ajuste economé
trico @ o valor obtido para as elasticidades, renda e prego das im

sortagbes e exportacoes brasileiras.

Note-se, por exemplo, que as exportacgoes brasileiras
s30 bastante elasticas ao crescimento norte-americano (2,54). Neste
zentido, a possibilidade de uma recessao na economia americana te-
ria fortes impactos sobre as exportacoes brasileiras. Em especial
porque os EUA/Canadd sao responsdvelis ,or um tergo do total de nos
sas exportagoes.

2/ 0s trés cenarios utilizados s3o expostos em detalhe no Anexo 2.

3/ lmpln5|tamente assumiu-se a hlpotese de ''pals pequeno'' ao se estimar apenas
equacoes de oferta de exportagao e demanda de importacoes.

4/ Para a descrigao das variaveis utilizadas ver o Anexo 1.
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EQUAGOES DE EXPORTAGAD

Equagac
Variavel ! 2 3 L 5 6 7 8
Variavel Di
ariavel Dependente QXIt szt X3, qut x5, Qxﬁt QXTt stt
Método MQO MQO0 MQO MQO MQo MQO MQO MQO
Constante -12,38| -4,14| o0, 3,83 1,05 1,17 -0,25
(<12,1) | (=s,00| (o,1) | (2,4) | (2,0) | (2,0) | (-0,3)
TXAt Tohh 0,?6
(5,8} (z2,7)
Tth 0:56
(1,6)
TC, 0,83
(1,7)
Yl 1,58
(23,1)
Y2, 2,54
(13,5)
vst 0,76
(1|g}
YGt 1,08
(3,6)
Y7, 1,20
(2)4}
Qx3, _ 0,77
t=1 (7.5)
xh__ 0,73
Lt (8,0)
W5, 0,51
(2,3)
Qxé 0,30
= !
t (1,7]
(2,5)
Qxat—]
R? 0.97| ©0,96| 0,93| o0,96| 0,93| 0,91 0,91
D.W. 1,56 2,04
H=Durbin 0,47 | -0,30 | 1,36| 0,4 1,49
SER o.i1] 0,00 o3| o,a7| 0,36| 0,18 0,34

NOTAS: *Todas as equagoes foram estimadas na forma log-linear;

*0s valores entre parentéses s3o as estatisticas T.
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EQUACOES DE |MPORTACAC

Equagao | ¢ 10 M 12 13 14 15 16
Variavel
Variavel Dependente BLA QM2 M3, ‘ QM4 QM5 QMé, M7, QM8 .
Mé todo MQO MQO MQO MQO MQO MQO MQO MQO
Constante 7,20 14,68| 1,97 13,77 9,30 6,09 -2,23} -5,52
(4,2) | (7,5)] (4.7) (5,1)] (3,8 (13,8 (,8 | )
TxA, -1,59| -2,26 -3,36| -2,63
("3)2) (—3)9) ("Ll,Z) (-313]
PIB, 0,85 1,13 2,07 1,35 0,46| 2,62 3,00
(3,5) (8,3) (11,11 (2,00 (4,4) (9,2) | (15,3)
RDt 0,16 0,37 0,34
(2,5) (2,2) (2,1)
CAP, 0,02
(5,4)
Qmi 0,54
el (3,2)
M 0,64
W1 (.7
w5 _, 0,63
(3,5)
DM3t 0,28
(3,6)
Dﬁht 0,37
(4,0)
0,57
DM6, (2,7)
1,93
D, (7.1)
R? 0,93| o0,85| 0,97 | 0,92 0,97 o0,74| o0,83| 0,93
D.W. 1,50 1,64 1,59 1,83 1,84
H.Durbin -1,22 0,60 1,45
SER 0,17 0,21 | 0,11 0,29 0,25 0,20 0,56 0,37

NOTAS: *Todas as equagoes foram estimadas na forma log-linear;

*0s valores entre parénteses sao as estatisticas T,
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Contudo, uma eventual redugao nas exportagoes para
os EUA/Canada poderia ser compensada por um aumento nas exporta-
cOes para outros blocos. A CEE aparece entac como um bloco chave
na madida em que 2 também responsavel por um tergo das exportagdes
brasileiras. Uma vez que a CEE aplicue uma »olitica macroeconbmica
expansiva, o Brasil talvez pudesse manter seu volume total de ex-
por tacoes.

Infelizmente, a 2lasticidade-renda das exnortagcoes
para a CEE ndo se mostrou significativamente diferente de zero. Es
te fato se deve ao protecionisme gue vem caracterizanco a CEE. Na
verdade, isto ocorre nao a»venas com a CEE mas também em relagac ao

Japao.

Assim, mesmo que a retragao da economia americana
fosse compensada jor politicos expansionistas do Japaoc e CEE, do
ponto de vista das exportacOes brasileiras,estas politicas compen-
satdrias seriam de nouco efeito. Apenas haveriam efeitos indiretos,

via outros blocos econdmicos.

Como »ode ser visto pelo Quadro 1, mesmo em um ce-
nario otimista em que a CEE e o Japao agem de forma a contrabalan-
car o ajuste da economia norte-americana, as exportagoes para es
tes dois blocos crescem a taxas decrescentes.Note-se que estas ta
xas s3o »ositivas,pois estamos supondo uma politica cambial ativa
gue desvalorize o cruzado,em termos reais,a 3% ao ano (ver Anexo
2) .

A cavacidade brasileira em manter ou expandir suas
exportagdes fica neste  quadro dependente de cois fatores. Em  pri
meiro lugar,de uma politica cambial ativa. Em segundo lugar, do in
pacto indireto gue as politicas expansionistas da CEE e Japao te

nham sobre os demais blocos econdmicos.

Na verdade, mesmo 0s ganhos que © Brasil possa ter
com este impacto indireto sac peguenos. A Asia, nossoc terceiro mai
or mercado em 1985. ndc apresenta uma elasticidade - renda das ex
portagﬁes para o Oriente Médio, nosso guarto maior comnrador em
1985, € de anenas 0,76.
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A melhor alternativa no gque diz respeito as expor-
tagOes parece ser uma politica camuial agressiva mesmo levando em
conta a baixa elasticidade preco das exportacoes para a maioriacdos

blocos .

A possibilidade de manutengdo do saldo comercial ,
caso efetivamente a economia norte—americana entra em recessac, de
penderd principalmente da possibilidade de contengao das importa-

coes,

Contudo, como node ser visto pelas equagoes, a €
lasticidade renda das importacoes brasileiras é um geral bastante
alta. A possibilidade de um crescimento aceleraco da economia bra-
sileira implicaria em um crescimento das importagoes a taxas cada

vez maiores.

0 cenirio II mostra com clareza este fato. Lembre-
se em especial gue, emputido neste cendrio, ha uma politica. cambial

gque procduz desvalorizacgoes reais do cruzado.

0 resultado s6 nao & mais preocupante devido a al-
ta elasticidade prego das importagoes brasileiras em relagao a
maioria dos blocos. No caso dos EUA/Canada e Oriente Médio estas g
lasticidades atingem 2,26 2 2,63, respectivamente. Assim, & possi-
vel conter o volume de importagdes através de uma politca cambial

agressiva.

Em resumo, devido a alta elasticidade renda das ex
portagoes para 0s EUA/Canada e ao fato desta ser zero no gue con
cerne a CEE e ao Japdo, e a também elevada elasticidade renda das
importagbes provenientes dos EUA/Canada e Oriente Médio , a politi
ca cambial assume um papel central quanto aoc saldo comercial para
os proximos anos. Em particular no qus diz respeito as importagoes,

a politica cambial aparece coOmo um potente instrumento.
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ANEXO 1

Lista das variaveis utilizadas nas equacgoes:

-  QOMl, oOM2, QM3, OM4, OM5, OM6, QM7, QM8 = valor real das im
portagées feitas, respectivamente, aos seguintes blocos:
ALADI (1), EUA/Canada (2); CEL (i), Japau (4), wrlente Me=

dio (5), Europa Oriental (6), Africa (7), Asia (8);

- OXl, 0X2, QX3, 0X4, 0QX5, QX6, 0QX7, QX8 = valor real das ex
portacoes feitas, respectivamente, para os seguintes blo-
cos: ALADI (1), EUA/Canadid (2), CEE (3), Japao (4),0rien-

te M&dioc (5), Europa Oriental (6), Africa (7), Asia (8);

IPA-DJ
IPAUS

- TxA = EA .

EA

I

taxa de cambio nominal Cz$/US$%,

1l

IPA-DI fndice de Pregos por Atacado - Dispornibilidade

Interna,

TN T Y, TUL - R — - o . b ™ Ty T = - % 1
iFAUS Iau..-‘u'...' de I‘lc_:\s.u:; bt L .‘x..-'._‘.“'...lu e D DD ek e Unidos

(wholesale price);

IPA-DI
IPAJP.

- TXB = EB .

EB = taxa de cambio nominal Cz%/Yen,

IPA-DT = Indice de Precos por Atacado - Disponibilidade
Interna,
1PAJP = Indice de Pregos por Atacado do Japao (wholesa-

le price);



n n P.IPA
TxC = L (PiECi)L
i=1 i=1 1PA-DI

i

EC, = taxa de cambio nominal Cz$/moeda do pals i (per-
tencente a CEE),

IPA, = Indice de Precos por Atacado do pafs i (perten -
cente a CEE),

IPA-DI = Indice de Pregos por Atacado - Disponibilidade
Interna,
P, = participacdao do pais i no volume total do coméxr

cio da CEE com o Brasil (importacoes + exporta -
coes) ;

PIB = Indice do Produto Interno Bruto;

RD = relacdo entre as reservas internacionais e a divida

externa liquida;

CAP = capacidade produtiva utilizada; construida como a
razao entre o produto real e o produto potencial,to-
mando 1961 e 1974 como "picos" e usando uma taxa de
7,5%;

v2 = Tndice do Produto Interno Bruto dos Estados Unidos;

vyl, Y5, ¥6, Y7 = valor total em termos reais das importa-
coes, respectivamente, dos seguintes blo-
cos econdomicos: ALADI (1), Oriente Médio
(5), Europa Oriental (6), Africa (7).

DM3 = 1 em 1965
0 nos outros anos
DM4 = 1 em 1872

0 nos outros anos



DM6

DM8

em 1970

nos ocUtros anos

em 1968
em 1978

nos outros anos
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ANEXO 2

Importacao Exportacao
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