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Rentabilidade das exportacoes cai 3,9% puxada pelos precos

Desempenho até agosto teve queda de 6,1% nos custos, mas foi influenciado por retragdo de 8,1% nas cota¢Ges médias e
variagdo do dolar

Por Marta Watanabe — De Sao Paulo
18/10/2023 05h01 - Atualizado ha 3 horas

Daiane Santos: custo de produgédo para exportacdo ja se acomodou em relagdo ao aumento de 2022 — Foto: Leo Pinheiro/Valor
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Afetada por queda de precos de embarque, a rentabilidade média do exportador brasileiro caiu 3,9% de janeiro a agosto deste
ano em relac¢do a igual periodo de 2022. O corte de 6,1% do custo de producdo propiciado pelo processo de deflacao global nao
foi suficiente para garantir avango da margem na exportacdo e teve seu efeito mitigado pela queda de 8,1% nos pre¢os médios
nos embarques e pela valorizacdo nominal de 2% do real frente ao délar. Os dados sdo da Fundagao Centro de Estudos do
Comércio Exterior (Funcex).

O desempenho, porém, ndo foi homogéneo entre os grandes setores de atividade. A rentabilidade da exportagdo caiu no setor
agricola e pecuario e na industria extrativa, com quedas de 54% e 16,2%, respectivamente, na mesma comparacao dos oito
meses. Nessas atividades, o impacto da queda do preco médio de exportacdo e da valorizacdo do real se sobrepds a redugdo de
custos. Em sentido inverso, os embarques da industria de transformagao tiveram ganho de 2,4% da rentabilidade em igual
periodo. O avan¢o de margem aconteceu porque o corte de 6,4% do custo de producdo compensou a queda de 2,2% nos precos
de exportagdo do setor e a valorizagdo da moeda nacional em 2%.

Leia também:

Homem mais rico de Israel deixa Harvard apds polémica sobre guerra

STF derruba decisdo que reconheceu vinculo de emprego entre corretora e agente de
investimentos

A perspectiva atual, diz Daiane Santos, professora de p6s-graduacdo em ciéncias econdmicas da Universidade Estadual do Rio de
Janeiro (Uerj), é de que o ano feche com queda de rentabilidade ligeiramente acima da acumulada até agosto na exportacao total
brasileira. Nos embarques da indUstria de transformacao, estima, o ganho de margem em 2023 deve ficar préximo a 1% contra
2022. "0 custo ja se acomodou em relacdo ao aumento observado em 2022", diz. Ela destaca que reducdo de custos, fator que
favoreceu a rentabilidade de varios ramos de atividade até agosto, deve perder forca.
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Dentre os 23 segmentos da industria de transformagdo que a Funcex acompanha, ressalta, em 13 os precos médios de
exportacao subiram enquanto os custos de producdo cairam, ainda considerando o acumulado até agosto, na comparagdo com
igual periodo do ano passado.

66

“Um grande elefante na sala é o desempenho da economia chinesa”

— Welber Barral

Avenda externa de equipamentos de informatica, produtos eletrdnicos e 6ticos, exemplifica, teve alta de 14,8% nos precos
médios e reducdo de 6,1% no custo de produgdo. A rentabilidade dos embarques do segmento subiu 20%. Em maquinas e
equipamentos, o preco médio de exporta¢do subiu 10,6% e o custo caiu 4,4%, com alta de 13,3% na margem de lucro.

A exportacao de veiculos também trouxe rentabilidade maior ao exportador, cuja margem avangou 11,7% na mesma
comparagao. Contribuiram para isso a alta de 9% nos precos médios e a queda de 4,4% do custo de producao.

Os dados de agosto contra igual més de 2022 mostram perda mais intensa da rentabilidade da exporta¢do total brasileira, com
queda de 6,8%. Apesar da reducdo de 9,4% no custo de produgdo, pesou contra o exportador a queda de 11,4% no preco médio
dos embarques e a valorizagdo nominal de 4,7% do real em relacdo ao dolar.

A reducdo de custos, explica Santos, é propiciada pela deflacdo global que tem chegado aos insumos industriais depois de
periodos de alta de precos resultante de choques sucessivos. Inicialmente, lembra a economista, houve o descompasso entre
oferta e demanda em 2021, ap6s o periodo mais critico da pandemia de covid-19. Depois, no ano passado, lembra Santos, a
pressdo nos precos veio pelo impacto da guerra entre RUssia e Ucrania, que afetou itens importantes, como os ligados a energia.

Margem mais apertada na exportacao

Variacdo do indice de rentabilidade e seus componentes, de Jan-Ago23/Jan-Ago22, em %*

Setor Rentabilidade Precos das exportacoes Custo de producdo
Agricultura e pecudria** -5.4 [ 79 - -4,5 _
Indistria extrativa 16,2 I -19.2 I 52 I
Industria de transformacdo 24 || 22 . -6,4 —
Total brasileiro -3,9 [ -81 -6,1

-20 0 5 -20 0 -8 0
;;tn_t::lllr-(B.Ef FGV Fipe, Aneel, Fiesp e Bacen, com elaboragdo da Funcex *Considerando segBes da CNAE e valorizagdo nominal de 2% do real frente ao délar **Inclui producdo florestal, pescae

A

Welber Barral, sécio da consultoria BMJ e ex-secretario de Comércio Exterior, chama a aten¢do para a redu¢do dos precos
médios de exportacdo da industria extrativa. O nivel de queda desses precos, de 19,2% de janeiro a agosto contra igual periodo
do ano passado, destaca, é bem maior que a reducdo de 8,1% na exportacdo total brasileira. “Os precos nao estdo muito baixos
agora. Na verdade os pre¢os estdo se ajustando porque estavam muito altos nos dois Ultimos anos.” Ele lembra que em 2021 as
cotagdes de minério de ferro atingiram niveis recordes e no ano passado, com a eclosdo do conflito no Leste Europeu, foi a vez
de o petroleo subir de pregos em ritmo acelerado. “Isso levou a renegociagdo de contratos de exportagdo, mesmo em casos em
gue ndo havia cldusulas de reajuste. Isso diminuiu neste ano, embora haja ainda um carry over da inflacdo passada.”
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Para o ano que vem, diz Barral, hd muitas incertezas. “Um grande elefante na sala é o comportamento da economia chinesa”, diz
Barral. Disso, avalia, depende o comportamento de pregos de itens importantes da pauta de exportagao brasileira, como minério
de ferro. O Fundo Monetario Internacional (FMI) reduziu na Ultima semana a projecdo de crescimento do PIB da China de 52%
para 5% em 2023 e de 4,5% para 4,2% em 2024. O principal fator de preocupacdo, diz Barral, é em relacdo a crise do setor
imobiliario do pais asitico.
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Filipinas suspende implementacao do seu primeiro
fundo soberano

O governo, juntamente com dois bancos estatais, o Land Bank das Filipinas
(Landbank) e o Banco de Desenvolvimento das Filipinas (DBP), deveriam
fornecer ainjecdo de capital inicial do fundo

18/10/2023, 08:53 — Em Financas

AOVIVO

China, Fed e Campos Neto concentram as atengoes
dos investidores

PIB chinés fica acima do previsto, o que pode ajudar o Ibovespa e o real;
mercado aguarda sinaliza¢des para a politica monetaria tanto nos EUA quanto
no Brasil

18/10/2023, 08:52 — Em Financas

Receita, PF e PGFN deflagram Operacao Sucata contra
grupo empresarial com R$ 5 bi em autuacdes
Operacao teve origem em investigac8es da Receita, as quais apontaram que

um grupo de empresarios criou mais de 50 empresas, a maioria delas
“fantasmas”, para burlar o pagamento de tributos

18/10/2023, 08:49 — Em Brasil

Aura Minerals levanta US$ 14,5 milhdes com ‘hedge’
de producao futura de Borborema

Mineradora espera a conclusdo da construcao do Projeto Borborema até
fevereiro de 2025 e inicio da produc¢do comercial devera ser alcancada até o
terceiro trimestre de 2025

18/10/2023, 08:36 — Em Empresas
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IPC-Fipe desacelera alta para 0,22% na segunda leitura
de outubro

Alimentacdo abrandou o ritmo de queda e Saude apresentou elevacdo mais
marcada

18/10/2023, 08:36 — Em Brasil

P&G registra lucro liquido de US$ 4,52 bi no 1°
trimestre fiscal, alta de 15%

Conglomerado americano, dono de marcas como Gillette, Pampers e Oral-B,
somou receitas de US$ 21,8 bilhdes no periodo entre julho e setembro,
crescimento de 6,1% sobre o mesmo periodo de 2022

18/10/2023, 08:32 — Em Empresas

Bolsas da Asia fecham sem direc&o tinica com PIB da
China e restricao a exportagoes de chips no foco

Conflito no Oriente Médio continua sendo acompanhado com ateng¢do entre
os agentes financeiros

18/10/2023, 08:32 — Em Financas

Manha no mercado: Livro Bege, dados da Chinae
Campos Neto devem orientar ativos
Ainda no exterior, o mercado fica de olho na guerra no Oriente Médio

18/10/2023, 08:13 — Em Financas
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